REGLAMENTO
DE
PRESTACIONES PREVISIONALES
DE LA
CAJA DE PROFESIONALES DE LA INGENIERIA, ARQUITECTUR A,
AGRIMENSURA, AGRONOMIA'Y OTRAS PROFESIONES DE LA
PROVINCIA DE MISIONES (CAPROIA)

LIBRO PRIMERO
DE LOS APORTES

Articulo 1°: Los afiliados deberan realizar obligatoriamente femma mensual los
aportes que se detallan en la siguiente tabla gemies alcanzadas, que se expresan en
porcentajes del Beneficio Objetivo Vigente (BOVgfidido en el Articulo 39 de la Ley
3833/01 (en adelante la Ley), y en pesos, para@vi Buyo importe que se actualizara
de forma automatica cada seis meses de la sigurenrtera:

Sobre la Base del BOV vigente, se aplicara un ciesfie de actualizacion equivalente al
C.E.R. (Coeficiente de Estabilizacion de Refergnai@as un porcentaje que fijara el
Directorio a su criterio pero que en ningun cashaliporcentaje adicional sera superior
al 6%, efectuandose la primera actualizacion arpdet 01/01/17y las subsiguientes
cada seis (6) meses.

Sin perjuicio de la actualizacion automatica eseilb en el presente articulo, se
establece que la misma entrara regir a partir deeloluciéon del Directorio que asi lo
disponga, teniendo en cuenta el procedimiento igscr

Tabla de Edades:

Edad alcanzada Aporte mensual (% s/BQV)
Hasta 26 afos 7,60

De 27 a 29 afios 11.15

De 30 a 34 afios 14.92

De 35 a 39 afos 19.84

De 40 a 59 afios 28.44

Mas de 60 afios 23.69

La Caja no esta obligada a mandar correspondenaiastala de hasta 26 afnos.
Los aportes obligatorios mensuales seran redondealdodecena inmediata superior.

Articulo 2°: El aporte mensual obligatorio que debe abonafikhdo en cumplimiento
del Articulo 39 de la Ley, y del Articulo 1° dekgente Reglamento le sera devengado el
ultimo dia habil de cada mes. Su vencimiento opedarforma automatica el dia 15 del
mes siguiente y si éste fuese feriado, hasta elhdfal siguiente. Si el aporte es
cancelado en tiempo y forma, se aplicara lo didgpues el articulo 40 de la Ley
Provincial N° 3833/01. Sin embargo, si el aportecascelado con posterioridad a la
fecha de vencimiento y de acuerdo a lo establemdos Articulos 42 y 67 de la Ley, se
le devengaran intereses compensatorios y moratdgede el vencimiento y hasta la
fecha real de cancelacion. La tasa de interés cmsap@io sera la obtenida por la
CAPROIA por las inversiones del Sistema, como minila tasa mensual equivalente al
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4% de interés efectivo anual y la tasa de inter@satorio la determinara mensualmente
el Directorio. Se aplicardn para cada mes en masatasas correspondientes al
respectivo mes. La tasa de interés moratorio nogpser inferior a un 20% ni superar al
50% de la tasa de interés compensatorio.

Asimismo, los pagos a cuenta por mora que realiedil@do, se imputaran, en primer
término, a la cancelacion de los Gastos Administatde todos los meses adeudados;
posteriormente, se cargaran al pago de los internese mora; en tercer término, se
imputaran al pago del Fondo de Contingencia; y warto lugar, a la cancelacion del
capital correspondientes a los periodos de apadesdados capitalizables, imputandose
en primer término, desde el periodo mas lejanodati-y en ese orden- hasta el mas
cercano.-

A los fines de reglamentar el cobro de los saldteudados, luego de efectuadas las
imputaciones descriptas en el segundo parrafo medepte articulo, se emitird una
certificaciéon de deudas, donde se indicara losodes adeudados que comprende la
misma, con los intereses por mora.

Sobre dicha certificacion, y antes del inicio deatxion ejecutiva, se intimard en el
domicilio denunciado por el afiliado en su Colegi€onsejo segun el caso, por medio
fehaciente al deudor al pago de las sumas reclanauis los gastos de envio de la
correspondencia y honorarios correspondientesraitaacion. -

En caso de falta de cumplimiento, o cumplimientteckeioso de la intimacién cursada,
guedara expedita la accién ejecutiva, atribuyeralcdCAPROIA, a sus apoderados
letrados para el inicio de las mismas.-

Los gastos y honorarios originados por las intimaes, actuaciones extrajudiciales o
judiciales necesarias para el cobro de la deuda seportados por el deudor.

Con los pagos de los aportes e intereses compeéansaédectuados por el deudor se
recomponen su respectiva Cuenta Individualizad#plertes Obligatorios, la Cuenta

Colectiva Fondo Solidario y los respectivos Fonded-luctuacion que se mencionan en
los Articulos 5 y 6 de este Reglamento. Los inEgesoratorios integraran la

rentabilidad de las inversiones del Sistema derdoueon lo establecido en el Articulo

46 de la Ley.

Reviste el caracter de deudor el afiliado o en cdso su fallecimiento, sus
derechohabientes solicitantes del beneficio.

El método para la determinacion de deudas desceptel presente articulo sera de
aplicacion para el caso en que el Directorio imsgnte convenios para regularizacion de
deudas.

Articulo 3°: De acuerdo con el Articulo 43 de la Ley los afiia podran efectuar
aportes voluntarios, los que podrén ser inferiategorte minimo vigente previsto en la
escala del Articulo 1° del presente ReglamentamsEmgportes solo podran efectuarse una
vez que se hayan realizado todos los aportes tdiga y siempre que el afiliado no
registre deuda alguna con la CAPROIA. En el casoexistir deuda, los aportes
voluntarios que realice o el saldo de aportes tahios existente en la respectiva cuenta
individualizada seran aplicados en primer térmim@asta su concurrencia, a la
cancelacion de la deuda existente con sus inteces@sensatorios, moratorios y gastos.
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LIBRO SEGUNDO
DE LOS FONDOS PREVISIONALES

CAPITULO PRIMERO
ESTRUCTURA

Articulo 4: El Sistema Previsional, de la CAPROIA, instaurgoo la Ley, estara
constituido por los siguientes fondos:

a) Fondo Solidario (FS);
b) Fondo de Capitalizacion (FC) y
c) Fondo para Gastos Operativos (FGO).

Articulo 5: El Fondo Solidario estara compuesto por la Cudbddectiva Fondo

Solidario (CCFS) y por el Fondo de Fluctuacion &aiio (FFS). EI Fondo Solidario
financiard, complementando al Fondo de Capitakimgdios beneficios por Invalidez y
Muerte en Actividad, establecidos en el Articuloifids. c) y e) de la Ley.

El Fondo Solidario, a los efectos de transferemgarentabilidad recibird el mismo
tratamiento que una cuenta individualizada del Barel Capitalizacion.

Articulo 6: ElI Fondo de Capitalizacion atendera la financiacte los beneficios
previsionales establecidos en el Articulo 51 imdsb), c), d) y e) de la Ley. En el caso
de los beneficios de los incs. ¢) y e) del Articbilode la Ley sera complementado por el
Fondo Solidario.
El Fondo de Capitalizacion esta integrado porig@sientes cuentas:

a) Cuentas Individualizadas de Aportes Obligator@\Q);

b) Cuentas Individualizadas de Aportes Voluntariog\{J;

c) Cuentas de Beneficiarios (CB) y

d) Fondo de Fluctuacion Capitalizacion (FFC).

Articulo 7: El Fondo para Gastos Operativos se constituiraucohi2% como maximo
de los aportes obligatorios de los afiliados y ebprimer mes de aporte de cada alta de
afiliacion a la CAPROIA.

Articulo 8: Los Fondos mencionados en el Articulo 4 de estglarReento, estan
destinados exclusivamente al cumplimiento de lagstpciones previsionales
establecidas en la Ley, no existiendo para lojadfiE de la Caja ni para sus
derechohabientes, ningun otro derecho sobre ellos.

CAPITULO SEGUNDO
FONDO DE CAPITALIZACION
CUENTAS INDIVIDUALIZADAS Y CUENTAS DE BENEFICIARIOS

Articulo 9: Seran destinados a la constitucion de las CIA@ocminimo el 65% de los
aportes obligatorios mensuales previstos en et#ldi39 de la Ley y en el Articulo 1 de
este Reglamento.
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Una vez aprobado los Estados Contables de cadac&epor parte de la Asamblea

Ordinaria, el Directorio efectuara la transferend@ rentabilidad correspondiente, de
acuerdo con lo que se establece en el Articulceldste Reglamento.

Asimismo, se integraran con los importes transferide la Cuenta Colectiva Fondo

Solidario, en caso de corresponder, de acuerdéosoralores determinados para atender
el pago de las prestaciones previstas en este rRegia, los que se calculardn de
acuerdo con las Bases Técnicas que forman padste&eglamento.

Articulo 10: Se destinaran a la constitucion de las CIAV, €0%0de los Aportes
Voluntarios que realicen los afiliados.

Con la misma periodicidad que se establezca par@l®O, se efectuara la transferencia
de rentabilidad correspondiente.

Articulo 11: En el momento de acceder un afiliado a cualquikrdas prestaciones
establecidas en la Ley se constituira la respe@iventa de Beneficiario, integrandose
en ella el saldo registrado en la CIAO y en la Cl&¥se momento. En todo momento la
Cuenta de Beneficiario expresara el valor actualaaial de los beneficios futuros del
afiliado y sus derechohabientes, determinados aerda con las Bases Técnicas.

Articulo 12: En funcion de lo establecido en el inciso q) delichlo 23 y por el
Articulo 45 de la Ley, y con la periodicidad quédedmine el Directorio, como minimo
cuatrimestralmente, se informara a los afiliadossthdo de su respectiva CIAO, el de
su CIAV y el beneficio potencial estimado por jalibn ordinaria, determinado en
funcién del saldo de su CIAO a la fecha del inforynde la capitalizacion, a la tasa
técnica del sistema, de los aportes obligatoriomsoedes futuros a realizar hasta
alcanzar su edad jubilatoria, de acuerdo con Iag8#@écnicas. Asimismo, se informara
el saldo contable del Fondo de Capitalizacionsaédo contable del Fondo Solidario.

CAPITULO TERCERO
FONDO SOLIDARIO

Articulo 13: La Cuenta Colectiva Fondo Solidario se integrard eb porcentaje
remanente de los establecidos para las CIAO y @laF@ndo para Gastos Operativos,
sobre los Aportes Obligatorios previstos en elouit 1 del presente Reglamento;

A su vez, la Cuenta Colectiva Fondo Solidario ssatéxtara por las transferencias que
desde ella se efectien con destino a las CIAQureidn de lo establecido en el Articulo
9 de este Reglamento.

El porcentaje resultante sobre los Aportes Obligago podra ser modificado por la
Asamblea de Afiliados, sobre la base de estudinmaales que justifiquen la decision.

Los aportes obligatorios que realicen los afiliados posterioridad a la edad jubilatoria
establecida en el Articulo 52 de la Ley no conirdou a la Cuenta Colectiva Fondo
Solidario, destinAndose integramente a la CIAO leosola deduccion del porcentaje
para gastos establecido en el Articulo 7 de estidaRento.
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CAPITULO CUARTO
AJUSTE DE LOS COMPROMISOS TECNICOS

Articulo 14: Las CIAQ, las CIAV, la Cuenta Colectiva Fondo 8atio y las CB, se
ajustaran sobre la base del porcentaje, que estabdt Directorio, de las rentabilidades
obtenidas por las inversiones que realice la CAPREGIN los Fondos Previsionales,
netas de los gastos, impuestos, sellados y hoasramgados por la adquisicion,
mantenimiento y realizacion de los activos invegidAnte especiales circunstancias que
se presenten en los mercados financieros, o lasgiewde su ocurrencia, el Directorio
estara facultado a disminuir el mencionado porgergar periodos no mayores a seis
meses dentro de cada trienio.

El ajuste a practicar no podra ser inferior al cpslte de aplicar la tasa técnica que se
establece en las Bases Técnicas que forman paetgel®eglamento.

El ajuste de las CB se realiza neto de la tasacgdel sistema, e implica el consecuente
ajuste de los beneficios, en la forma que se détaren las Bases Técnicas.

CAPITULO QUINTO
DE LOS FONDOS DE FLUCTUACION

Articulo 15: Los Fondos de Fluctuacion, tanto el Fondo de &aabn Solidario como
el Fondo de Fluctuacion Capitalizacion se conséituicon la diferencia entre el
rendimiento total obtenido por las inversiones gfextie la CAPROIA con los Fondos
Previsionales y el porcentaje de este rendimieastitbdo al ajuste de los compromisos
técnicos a que se refiere el Articulo 14 de estgdReento. Estos Fondos de Fluctuaciéon
tendran por finalidad cubrir eventuales diferen@nte la tasa técnica del sistema vy el
rendimiento total obtenido, cuando este ultimodugenor a la mencionada tasa técnica.
Si al cierre de cada ejercicio economico de la CAPR el saldo de los Fondos de
Fluctuacion superasen el veinte por ciento (20 #)os Compromisos Técnicos, se
procedera a registrar el excedente en las CIAGa®RIAV, en las CB y en la Cuenta
Colectiva Fondo Solidario, de acuerdo con la proor que resulte de aplicar lo
previsto en las Bases Técnicas que forman parstéeReglamento.

Cuando el saldo de los Fondos de Fluctuacion eesiit negativos, el Directorio de la
CAPROIA podra determinar las modificaciones que gesatinentes en el mecanismo de
ajuste de los compromisos a que se hace menciénfaticulo 14 de este Reglamento.

LIBRO TERCERO
DE LOS HABERES DE LAS PRESTACIONES
Articulo 16: Los haberes que otorgara la CAPROIA, estable@dos Articulo 51 de la
Ley, se determinaran conforme a lo establecidoleftrteculo 78 de la Ley, en este
Reglamento y las respectivas Bases Técnicas.
Articulo 17: El haber de la jubilacién ordinaria mensual y abér de la jubilacion

extraordinaria mensual se determinaran por el nteientre el saldo inicial de la Cuenta
de Beneficiario, al momento de acceder al beneji@bvalor del Factor Unico Unitario,
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correspondiente al sexo y edad alcanzada poruddrtitde la edad, sexo y estado de
capacidad, cuando asi corresponda, de los derduibobes, en las proporciones
establecidas en los Articulos 62 y 78 de la Lejerd@inado segun lo establecido por las
Bases Técnicas que forman parte de este Reglantdritaber asi determinado tendré el
caracter establecido en el Articulo 74 inc. a)adkedy.

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 74 b)cde la Ley , si el importe
del haber jubilatorio mensual asi determinado tasalinferior al 20% del BOV, no se
liquidara el haber en la forma prevista en el prirpéarrafo del presente articulo,
procediéndose a la devolucion del saldo de la @udatBeneficiario en la siguiente
forma, a opcién de la CAPROIA:

a) pago al contado.

b) pago en un nimero determinado de cuotas d# saistente en su Cuenta de
Beneficiario, no pudiendo ser el importe de cada de ellas inferior al del BOV, de
acuerdo con lo que se establece en las Bases @gcgie forman parte de este
Reglamento.

Los afiliados que cumpliesen con los requisitoatdstidos en los Articulos 52 y
53 de la Ley para la obtencion de la Jubilacion ifamia o Extraordinaria,
respectivamente, podran acogerse a estos benefiniopliendo con las exigencias
establecidas en la Ley y en el presente Reglamento.

Aquellos profesionales que deseen continuar ejetoida profesion después de
haber obtenido los mencionados beneficios, debei@tuar sus aportes, conforme lo
establece el Art. 71 de la Ley XIX N° 40.

Asimismo, se deja expresamente aclarado que khdafijubilado que por
cualquier modalidad agote mensualmente o retitetéidad, de los fondos de su Cuenta
de Beneficiario, quedara automaticamente afueraigiema creado por la Ley 3833/01,
extinguiéndose todos los beneficios alli estabtecighra si o para sus derechohabientes,
en conformidad con lo dispuesto en el Articulo B@,. b) de la Ley 3833/01, que
expresamente establece que la pension por mudrtild@do, titular de jubilacién
ordinaria o0 extraordinaria, se financiara y pagaricamente con el Fondo de
Capitalizacion, que al ser retirado o agotado etotalidad por el jubilado, el mismo
pasa a ser inexistente, extinguiéndose los beasfagrivados de la ley.-

Para el supuesto que el profesional jubilado gfieetud el retiro o agotd su
cuenta de Beneficiario en cualquiera de las modddid antes establecidas, y decidiera
habilitar nuevamente su matricula profesional ytioomr trabajando (conforme lo prevé
el art. 6 de la Ley 3833/01), debera seguir apddasonforme lo exige el art. 71 de la
Ley 3833/01, y los beneficios se solventaran Uneram con los nuevos fondos que se
generen en su cuenta por los nuevos aportes m@@dizg nuevamente, agotados éstos, se
extinguen los beneficios de la Ley 3833/01 pasapsra sus derechohabientes.-

En consecuencia con lo precedentemente expudsjobilado que retome sus
actividades, sus aportes seran destinados el doagegmto a gastos administrativos, y el
resto a su nueva cuenta de capitalizacion. Y egdnircaso, se lo considerara afiliado en
actividad.-

En el momento del cese definitivo o al momentofdid¢cimiento, lo que ocurra
primero, el beneficiario tendra derecho segun takdscido en el Articulo 71 de la Ley
al ajuste de su haber jubilatorio de acuerdo cosaklo de su CIAO y CIAV, los que
seran transferidos a su respectiva CB.

Articulo 18: Para la determinacién del haber de la jubilacidnipvalidez se deberan
efectuar los siguientes calculos:
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1- Se efectia el cociente entre el saldo de la CtieDafiliado a la fecha del
otorgamiento de la prestacion y el valor del Fattoico Unitario, correspondiente al
sexo, edad alcanzada y estado de capacidad dal,title la edad, sexo y estado de
capacidad, cuando asi corresponda, de los derdubabes, en las proporciones
establecidas en la Ley, determinado segun lo esidbl por las Bases Técnicas que
forman parte de este Reglamento.

2- Si el resultado de este cociente fuese un iraporerior al del BOV se
establecera como haber de la prestacion el impettBOV. A tal efecto se transferira el
valor actual actuarial de la diferencia entre dddradeterminado y el importe del BOV
desde la Cuenta Colectiva Fondo Solidario a stemtsga CIAO. En este caso la Cuenta
de Beneficiario quedara formada por el saldo délkO al que se le agregara el saldo
de la CIAV a los efectos de la determinacion délenaotal de la prestacion.

3- Si el resultado del cociente determinado emuwito 1, fuese un importe
superior al del B.O.V., el haber de la prestaciGedara conformado con este importe
mas el que resulte de la transferencia a la CunBeneficiario del saldo de su CIAV,
conjuntamente con el de su CIAO.

La determinacion del haber de la prestacion seileaic con el saldo inicial de la Cuenta
de Beneficiario dividido por el valor del Factoritm Unitario, correspondiente al sexo,
edad alcanzada y estado de capacidad del titiddg edad, sexo y estado de capacidad,
cuando asi corresponda, de los derechohabientdas @noporciones establecidas en la
Ley, determinado segun lo establecido por las B&igenicas que forman parte de este
Reglamento. El haber asi determinado tendrd ettearéstablecido en el Articulo 74
inc. a) de la Ley.

Para el caso que la invalidez se produjera conepostlad a la edad jubilatoria
establecida en el Articulo 52 de la Ley, el afiiatb tiene derecho a la prestacion por
invalidez, sino a solicitar la Jubilacion OrdinanaExtraordinaria de acuerdo con el
Articulo 54 de la Ley.

Articulo 19: Para la determinacion del haber de la Pensioriviuarte del afiliado en
actividad, o sea la que se produzca antes de thjed#atoria establecida en el Articulo
52 de la Ley, se deberan efectuar los siguientesloa:

1- Se efectua el cociente entre el saldo de la CtkDafiliado a la fecha del
otorgamiento de la prestacion y el valor del Fattico Unitario, correspondiente a la
edad, sexo y estado de capacidad, cuando asimomdzs de los derechohabientes, en
las proporciones establecidas en la Ley, deterroisadun lo establecido por las Bases
Técnicas que forman parte de este Reglamento.

2- Si el resultado de este cociente fuese un irapaferior al 80% del BOV se
establecera como haber de la prestacion el implit&0% del BOV. A tal efecto se
transferira el valor actual actuarial de la difeianentre el haber determinado y el
importe del 80% del BOV desde la Cuenta Colectivgadé Solidario a su respectiva
CIAO. En este caso la Cuenta de Beneficiario quéettamada por el saldo de la CIAO
al que se le agregara el saldo de la CIAV a loste$ede la determinacion del haber total
de la prestacion.

3- Si el resultado del cociente determinado emuwito 1, fuese un importe
superior al del 80% del BOV, el haber de la predtaquedara conformado con este
importe méas el que resulte de la transferenciaGuknta de Beneficiario del saldo de su
CIAV, conjuntamente con el de su CIAO.
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La determinacion del haber de la prestacion seileaic con el saldo inicial de la Cuenta
de Beneficiario dividido por el valor del Factonido Unitario, correspondiente a la
edad, sexo y estado de capacidad, cuando asimamdes de los derechohabientes, en
las proporciones establecidas en la Ley, deterroisadun lo establecido por las Bases
Técnicas que forman parte de este Reglamento. lagrhasi determinado tendra el
caracter establecido en el Articulo 74 inc. a)adkedy.

Para el caso que la muerte se produjera con parstid a la edad jubilatoria establecida
en el Articulo 52 de la Ley, no regira el haber imm establecido en el Articulo 78
apartado 4 de la Ley, determinandose el benefitimm@cion de los saldos registrados en
la CIAO y en la CIAV divididos por el Factor Uniddnitario, correspondiente a la edad,
sexo y estado de capacidad, cuando asi correspdadas derechohabientes, en las
proporciones establecidas en la Ley, determinagdrséo establecido por las Bases
Técnicas que forman parte de este Reglamédoacuerdo con lo establecido en el
Articulo 74 inc. b) de la Ley, si el importe deblea de pension mensual asi determinado
resultase inferior al 20% del BOV, no se liquidatéhaber en la forma prevista en el
Articulo 74 inc. a) de la Ley, procediéndose adaaducién del saldo de la Cuenta de
Beneficiario en la siguiente forma, a opcion deigenado:

a) pago al contado;

b) pago en un numero determinado de cuotas d# saistente en la Cuenta de
Beneficiario no pudiendo ser el importe de cada deallas inferior al del BOV, de
acuerdo con lo que se establece en las Bases @gcgie forman parte de este
Reglamento.

Articulo 20: El haber de la Pensién por Muerte del afiliadogene de jubilacion se

determinara aplicando los porcentajes estable@dosl| Articulo 78 apartado 3 de la
Ley, sobre el beneficio que estaba percibiendokelgdo.

Para el caso de que el jubilado al momento de lRcifaiento registrase saldos en su
CIAO o CIAV, debera realizarse el ajuste previgtoet Articulo 71 de la Ley y en el

Articulo 17 ultimo parrafo del presente Reglamerdn, forma previa al calculo del

péarrafo anterior del presente articulo.

LIBRO CUARTO
DE LAS INVERSIONES

Articulo 21: En virtud de lo establecido en el Articulo 48 delLky, los Fondos del
Sistema se invertirdn en los instrumentos que dre@ction se indican, respetando los
limites minimos y maximos que se establecen ereskepte Articulo:

1) Titulos publicos emitidos por la Nacion hasta urxim@ del treinta por ciento (30%)
del total de inversiones.

2) Titulos, valores o certificados de deudas publieasjtidos o a emitirse por el
Gobierno de la Provincia de Misiones, a valor mgocaninimo un veinte por ciento
(20%) y hasta un maximo del veinticinco por cie(#6%) del total de inversiones.
Si no existiera disponibilidad de instrumentos ieersion correspondientes a este
inciso para dar cumplimiento al porcentaje minined 20%, el porcentaje faltante
ampliara el cupo del inciso 1).

3) Depositos en entidades financieras regidas poeyaNacional 21526 o norma que la
modifique. Deberan ser realizados en entidadesdieeas estatales, privadas o
mixtas calificadas como minimo en el nivel “A” da éscala establecida por el
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BCRA. Por todo tipo de depositos, el total depdsitan cada entidad financiera, no
podra superar el treinta y tres con treinta y pasciento (33,33%) de las inversiones
contenidas en este inciso. Esta disposicion dedies@rvarse después de transcurrido
el primer afio de vigencia del presente Reglamémtdimitacion antes mencionada
podra no observarse, en el caso de que la ingtitdcianciera en la que se efectien
los depositos sea de propiedad del Estado Nacional.

3.1) Plazos Fijos en moneda nacional hasta un noéxieh treinta por ciento
(30%) de las inversiones del Sistema y Plazos KEjosnoneda extranjera hasta un
maximo del treinta por ciento (30%) de las invars®del Sistema. En ningln caso
podran superar en su conjunto el cuarenta porci@ti%) de las inversiones del
Sistema.

3.2) Caja de Ahorros en moneda nacional y extrarfjasta un maximo del diez
por ciento (10%) de las inversiones del Sistema.

3.3) Cuentas corrientes en moneda nacional o g¢ateahasta un méaximo del
cinco por ciento (5%) de las inversiones del Sistem

4) Préstamos a afiliados del Sistema: a) con garapeonales, hasta un maximo del
treinta y cinco por ciento (35%) de las inversiode$ Sistema, b) con garantias
prendarias hasta un maximo del treinta por cieB4d) de las inversiones del
Sistema y c¢) con garantia hipotecaria, hasta unimeéxlel cincuenta por ciento
(50%) del activo del Sistema. Por todos los corasepb se puede superar el sesenta
por ciento (60%) de las inversiones del Sistema.

El Directorio dictara en cada caso el corresporidiegglamento de préstamos.

5) Obligaciones negociables, debentures y otros situddores, autorizados a la oferta
publica por la Comision Nacional de Valores, connuéximo del diez por ciento
(10%) de las inversiones del Sistema, no pudieogerar el 20% por emisor.

6) Acciones de sociedades an6nimas cuya oferta puldata autorizada por la
Comision Nacional de Valores con un maximo del dier ciento (10%) de las
inversiones del Sistema, no pudiendo superar el @@%emisor.

7) Cuotas partes de fondos comunes de inversion aatias por la Comision Nacional
de Valores con un maximo del (10 %) de las inveesalel Sistema.

8) Inversiones en el extranjero en bonos, accioné&ssle/o cualquier otro tipo de
operatoria legal en el pais en que se realiza.

9) Inversiones en inmuebles para renta. hasta un noéa@htreinta por ciento (30%) de
las inversiones del Sistema.

El Directorio podr4d ampliar o disminuir hasta 10nfms$ porcentuales sobre los

porcentajes establecidos, los limites maximos kestiglos para las inversiones incluidas
en los incisos 1) a 8) del presente articulo.

A los efectos de la observancia de los limiteshéstedos en el presente articulo, debe
determinarse, para el mismo periodo que fije ek@ario para la transferencia de

rentabilidades, el promedio del periodo de cadaungento con relacion al promedio del

periodo de las inversiones del Sistema. Los excesdgefectos que se determinen
deberan ser regularizados dentro de los treinta dia

En ningln caso se podran realizar operacionesuwgorabursatil o extrabursatil con los

titulos valores que conformen las inversiones wééma ni operaciones financieras que
requieran la constitucion de prendas o gravamestae $as inversiones del Sistema.

Las condiciones para el manejo de fondos se rede&@actuerdo con lo establecido por el
Articulo 5 del Decreto Reglamentario de la Ley.
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